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PONTOS RELEVANTES NA APURACAO DE HAVERES, CPC/2015:
Precificac&o dos ativos inclusive o intangivel e dos passivos.

HOOG, Wilson Alberto Zappa.*

Resumo: Apresentamos uma breve analise sobre a precificacdo de haveres pos
CPC/2015, relativa aos precos dos itens do ativo, inclusive o intangivel, e dos itens do
passivo. E para tal serd considerado como referente doutrinario, a obra de Anténio
Lopes de Sa: Fundo de Comércio: Avaliacao de Capital e Ativo Intangivel. 4. ed.
Curitiba: Jurua, 2017, e os artigos 604 ao 607 do CPC/2015, além do CC/2002 e da
Lei 6.404/1976. Abordaremos como ponto essencial em relacdo ao método de
avaliacdo, a questdo de uma duvida razoavel, como uma forma natural de restauracao

do equilibrio e reviséo de critério de avaliacdo, nos termos do art. 607 do CPC/2015.

Palavra-chave: #Fluxo de caixa descontado. #Duavida razoavel. #CPC/2015, arts. 604
ao 607. #Riscos na precificacdo do fluxo de caixa descontado. #Fundo de comércio.
#0O intangivel fundo de comércio. #Apuracao de haveres. #Justo valor na precificacdo

dos haveres.

1. Introducéao

Objetivando disponibilizar ao meio académico e profissionalizante uma
posicdo, em relacdo a precificacdo de haveres e 0s riscos nela inerentes,
apresentamos sucintamente o sentido e o alcance, em relagéo aos arts. 604 a 607 do

CPC.

1 Mestre em ciéncia juridica, bacharel em ciéncias contabeis, arbitralista, mestre em direito, perito-
contador, auditor, consultor empresarial, palestrante, especialista em avaliacdo de sociedades
empresarias, escritor e pesquisador de matéria contdbil, professor doutrinador de pericia contabil,
direito contabil e de empresas em cursos de pos-graduacdo de varias instituicGes de ensino.
Informac8es sobre 0 autor e suas obras podem ser obtidas em:
http://www.jurua.com.br/shop_search.asp?Onde=GERAL&Texto=zappa+hoog. Curriculo Lattes
em: http://lattes.cnpq.br/8419053335214376 . E-mail: wilson@zappahoog.com.br.
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2. Desenvolvimento:

Os dois critérios mais comuns de apuracdo de haveres, sdo o balanco de
determinacdo e o fluxo de caixa descontado. O FCD tem a sua aplicacdo mais
vinculada ao fechamento de capital de sociedades anbnimas, ou a alienacdo das
acOes, e o balanco especial ou de determinacao, tem sua aplicacdo mais prestigiada
pelo judiciario em funcdo do CC/2002 e do CPC/2015.

O critério para a fixacdo da apuracéo dos haveres, em situacdes judiciais, sera
fixado pelo juiz?, que também devera nomear perito especializado em avaliagées nos
termos do inc. Il do art. 604 do CPC/2015. Estes peritos deverdo estar cadastrados
no Tribunal, por for¢a do 8§ 1° do art. 156 do CPC/2015.

E sem embargos a possiblidade de os socios pactuarem o fluxo de caixa
descontado como critério para a avaliagdo dos haveres, este pode ser revisto pelo
juiz®, a pedido da parte, a qualquer tempo antes do inicio da pericia; apesar de que
deve a priori, prevalecer a vontade dos socios manifestada no contrato social ou no

estatuto social, salvo vicio de origem*.

A possiblidade de se rever tal clausula e mudar o critério, esta pautada na

possiblidade da existéncia de uma injustica de um critério que esteja distorcendo a

2 CPC/2015, “Art. 604. Para apuragéo dos haveres, o juiz: | - fixara a data da resolucéo da sociedade;
Il - definir4 o critério de apuracgao dos haveres a vista do disposto no contrato social; e lll - nomeara
o0 perito. § 12 O juiz determinara a sociedade ou aos socios que nela permanecerem que depositem
em juizo a parte incontroversa dos haveres devidos. § 22 O depésito podera ser, desde logo,
levantando pelo ex-socio, pelo espodlio ou pelos sucessores. § 32 Se o contrato social estabelecer o
pagamento dos haveres, serd observado o que nele se dispdés no depdsito judicial da parte
incontroversa.”

3 CPC/2015, “Art. 607. A data da resolucgédo e o critério de apuracao de haveres podem ser revistos
pelo juiz, a pedido da parte, a qualquer tempo antes do inicio da pericia.”

4 ViCIO DE ORIGEM - vicios de origem s&o defeitos originarios; entre os muitos tipos, temos: (...) Em
relacdo ao contrato social ou estatuto social diz-se de toda forma de defeito que torna uma vontade
inadequada para os fins que se propde, sendo que este defeito pode invalidar um ato juridico, ou
parcialmente um contrato por desvirtuar a vontade ou a verdade real. Pode ser pela geracao de um
Onus excessivo para uma das partes ou por um desequilibrio econdmico financeiro. HOOG, Wilson
A. Zappa. Moderno Dicionario Contébil — da Retaguarda & Vanguarda. 9. ed. Curitiba: Jurua,
2016.
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realidade cientifica ou o erro na estimativa, de uma probabilidade e da sua nao

ocorréncia é relevante; para isto, mudanca no critério, basta uma duvida razoavel.

Uma duavida razodavel, por si s0, justifica o ndo pagamento dos haveres pelo
critério do FCD, até que seja o ponto obscuro clarificado sob pena de gerar, quica,
um dano irreparavel, locupletacdo sem causa. A duvida pode surgir por uma
interpretacdo equivocada de uma evidéncia. A data da precificacdo dos haveres,
deve ser a data da resolucdo e ndo em uma data futura (10 anos + perpetuidade®)

como € a avaliacdo do fluxo de caixa descontado.

Uma davida razoavel pode ser o simples fato de que ndo existe uma prova
cientifica da existéncia de um sistema de probabilidade que elimine o risco do axioma
da incerteza numa predicdo de um fluxo de caixa descontado, ou seja, nao
conhecemos uma forma de “entropia do fluxo®” que seja definida como sendo uma
forma de medir o grau de incerteza a respeito de fontes de informacéo e de “todas as
amostras ou hipoteses possiveis”, e consequentemente, medir e prevé a incerteza de
uma variavel fortuita. A divida razoavel sobre a eficacia do método do FCD esta
ancorada no risco da probabilidade de erro na expectativa do fluxo de caixa
descontado, uma vez que a definicdo costumeira de probabilidade é: “numero de
casos favoraveis constante das hipoteses, dividido pelo nimero de casos igualmente
possiveis”. A maior falha dessa definicdo estda em que ela se aplica exclusivamente,
aos dados ou hipéteses que foram consideradas, excluindo outros casos possiveis.
Com este sobreaviso, a titulo de uma consideracéo cientifica, temos as seis hipéteses

em relacao a predicdo do resultado do fluxo de caixa descontado, logo, é presumivel

5 PERPETUIDADE - [do latim perpetuitate] tem o sentido de indicar uma série infinita, ou de duragéo
muitissimo longa de fluxos de caixa. A perpetuidade é um tempo infinito tendendo para o perene. O
valor da perpetuidade do fluxo de caixa representa o valor residual deste fluxo, pois considera que
o fluxo de caixa projetado estende-se de forma perene. O valor residual ou da perpetuidade é o
valor presente do fluxo de caixa calculado a partir do ciclo de caixa projetado, 5 ou 10 anos (apés o
periodo de projecao explicita). A perpetuidade pode ser com crescimento ou sem crescimento.
Quando existe uma taxa de retencdo do lucro liquido para ser aplicada no desenvolvimento do
proprio negdcio, admite-se a perpetuidade com uma taxa de crescimento. HOOG, Wilson A. Zappa.
Moderno Dicionario Contabil. 10. ed. Curitiba: Jurua. No prelo, 2017.

6 A entropia de um fluxo de predicao de caixa, € uma fungdo das grandezas de precificagao utilizadas
na definicdo e descricdo do estado de crescimento ou de decrescimento durante o periodo da
previséo.
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gue exista quase uma (1) chance de acerto em seis hipéteses previstas, tal qual a

probabilidade do jogo de dados:

e 12hipotese - a de acertar a predi¢éo especulativa do FCD;

e 22hipodtese - a de existir uma concorréncia acirrada ou profana, que mude
o market-share, que reflete erro na predi¢céo do FCD;

e 32 hipobtese - a de existir uma depressao econdmica, que reflete erro na
predicdo do FCD;

e 42 hiplOtese - a de existir uma recessdo econdmica, que reflete erro na
predicdo do FCD;

e 52 hipOtese - a de existir uma estagnacédo econémica, que reflete erro na
predicéo do FCD;

e 6 2hipotese - a de ndo ocorrer nenhuma das alternativas anteriores, logo,
temos erro material na predigéo do FCD.

Em prestigio a verdade real do conhecimento cientifico, temos a probabilidade
de quase erro de 5/6, ou seja, de 83,33% de possibilidade de ndo ocorrer a
precificacdo de preco das quotas ou das acles, pois a possibilidade de erro néo é
diminuta, e € amplo o risco do erro material, e isto pode ficar claro e evidente ao juiz,
como uma duvida razoavel para que prevalecam a ampla defesa e o contraditorio,
afastando-se o pacta sunt servanda que vincula a avaliagdo ao método do fluxo de
caixa descontado, sob pena de inducédo a erro e injustica. Prioriza-se a verdade
cientifica em prol da rebus sic stantibus.

Apbés uma reflexdo cientifica pode surgir a davida razoavel, que é uma
sucessao e coexisténcia de situacdes antagonicas. O paradoxo da davida afirma que
é preciso ter certeza da duvida. E atribuida ao fil6sofo Aquino’ o seguinte pensamento:
“Tenha certeza de suas duvidas”. A passagem do estado de davida de um perito para
o estado de certeza, soO € possivel apos a analise técnico-cientifica da documentacéo
contabil habil e fiel, e a utilizacdo de teorias contdbeis hdbeis e das métricas contébeis

adequadas para a solucéo de pontos controvertidos.

7 S&o Tomas de Aquino foi um frade que nasceu em 1225 na lItdlia, cujas obras tiveram enorme
influéncia no pensamento filoséfico, particularmente na ética, metafisica e teoria politica.
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Por uma questao de raciocinio l6gico contabil, justica e equidade, espera-se
que a precificacdo dos haveres de sécio ou de acionista que se desliga da sociedade
andnima de capital fechado ou LTDA. de grande porte, seja pautada no “justo valor” (8
1" do art. 183 da Lei 6404/1976). Para fins do balanco de determinacéo dos haveres
esta se prestigiando a figura do justo valor, ou seja, “precos de mercado®’ que tem
como proposta implicita de ser um preco legitimo, imparcial e reto, pautado na
equidade, dentro de um livre mercado e livre concorréncia. Para as demais formas de
se organizar a empresa, a inclusao do ativo intangivel, fundo de comércio/aviamento
autodesenvolvido, também tem respaldo no principio da “fidelidade, clareza, a da
situacdo real da empresa”, que verte do CC/2002, arts. 1.188° e 1.03119, salvo
disposicao contratual em contrario.

Para os principais itens do ativo e passivo

A. Matéria-prima e mercadorias: preco pelo qual possam ser repostos, mediante
compra no mercado, na data da apuracao dos haveres;

B. Para os titulos de créditos ou cambiais: ajustados a valor presente, logo,
excluidos os encargos financeiros futuros.

C. Para os bens produzidos e destinados a venda: o preco liquido de realizacéo
mediante venda no mercado, deduzidos os impostos e demais despesas
necessarias para a venda, e a margem de lucro;

D. Para os itens do ativo imobilizado: pelo preco de mercado; logo, por uma
guestao de légica, para evitar a locupletacdo sem causa, devem os bens serem
reavaliados.

E. Para o principal item do ativo intangivel, o atributo do estabelecimento
empresarial fundo de comércio/aviamento autodesenvolvido, deve ser avaliado

pelo seu preco de saida, a data da apuracdo dos haveres. A auséncia deste

8 PRECOS DE MERCADO - citagdo do art. 298, inc. lll, que trata do reembolso que esta ligado ao
balanco especial; § 2° do art. 45, todos da Lei 6.404/1976.

9 CC/2002 - Art. 1.188. “O balan¢o patrimonial devera exprimir, com fidelidade e clareza, a situacéo
real da empresa e, atendidas as peculiaridades desta, bem como as disposicfes das leis especiais,
indicard, distintamente, o ativo e o passivo. ”

10 CC/2002 - Art. 1.031. “Nos casos em que a sociedade se resolver em relacdo a um sécio, o valor
da sua quota, considerada pelo montante efetivamente realizado, liquidar-se-a, salvo disposicao
contratual em contrario, com base na situacdo patrimonial da sociedade, a data da resolucéo,
verificada em balanco especialmente levantado. ”
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item, assim como dos demais itens do ativo e passivo, configuram uma
anormalidade, por uma questao de ldgica contabil e “justo valor”, logo, todos os
ativos e passivos devem compor os haveres, pois, sem 0S mesmos, nao existe
balanco de determinacdo!! a justo valor, e a precificacdo dos haveres se
reduzird a uma injustica. A obrigatoriedade da avaliacdo do intangivel fundo
comércio esta pacificamente assegurada no art. 6062 do CPC/2015 e pela
jurisprudéncia. Qualquer premissa avaliatria do balanco de determinacgéo, que
exclua o intangivel fundo de comércio autodesenvolvido, configura uma
verdadeira falacia frente a teoria contabil do valor. Sobre a teoria do valor, ver

a literatura do prof. Dr. Lopes??;

F. Para as obrigacdes em geral, encargos e riscos, estes serdo mensurados pelo
valor atualizado até a data'* da apuracdo dos haveres;

G. Para as obrigagcbes em moeda estrangeira, pela taxa de cambio em vigor,
passivo nao circulante;

H. Para as obrigacdes em geral (passivo ndo circulante), serdo ajustados ao seu
valor presente a data da apuracéo dos haveres;

I. E como regra geral, temos a inclus@o de todos os ativos e passivos ocultos ou

subjacentes, e existentes na data da apuragéo dos haveres.

11 CPC/2015 - Art. 606. “Em caso de omissdo do contrato social, o juiz definira, como critério de

apuracéo de haveres, o valor patrimonial apurado em balanco de determinacdo, tomando-se por
referéncia a data da resolucdo e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a
preco de saida, além do passivo também a ser apurado de igual forma. Paragrafo Unico. Em todos
0S casos em que seja necessaria a realizacdo de pericia, a nomeacdo do perito recaira
preferencialmente sobre especialista em avaliacdo de sociedades.

12 CPCJ/2015 - Art. 606. “Em caso de omissao do contrato social, o juiz definir4, como critério de

13

apuracéo de haveres, o valor patrimonial apurado em balanco de determinacdo, tomando-se por
referéncia a data da resolucdo e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a
preco de saida, além do passivo também a ser apurado de igual forma.” Grifo do autor.

SA, Antbnio Lopes de. Teoria da Contabilidade. 3. ed. Atlas, 2002, p. 193.

14 CPC/2015 - Art. 605. “A data da resolucdo da sociedade sera: | - no caso de falecimento do sécio,

a do 6bito; Il - na retirada imotivada, o sexagésimo dia seguinte ao do recebimento, pela sociedade,
da notificagdo do soécio retirante; lll - no recesso, o dia do recebimento, pela sociedade, da
notificagcao do sdcio dissidente; IV - na retirada por justa causa de sociedade por prazo determinado
e na exclusao judicial de sdcio, a do transito em julgado da decisdo que dissolver a sociedade; e V
- ha exclusdo extrajudicial, a data da assembleia ou da reunido de sdécios que a tiver deliberado.”
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Consideracfes Finais:

O artigo pretende demonstrar no campo da verdade contabil cientifica, os
motivos ou as principais razdes para que um método de avaliacdo seja discutido e
revistos os métodos de avaliacdo das quotas ou acdes, ainda que constantes no
contrato social ou no estatuto social. Portanto, uma davida razoavel € motivo
suficiente para que sejam revistos os critérios pelo juiz.

Um testemunho técnico baseado no conhecimento da ciéncia da
contabilidade, submetido ao contraditério técnico, é infalivel, para que o juiz possa

embasar a sua deciséo, desde que sejam atendidos todos 0s pressupostos legais.
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