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RECUPERACAO DE INVESTIMENTO, ART. 473 DO CC/2002

Prof. Me. Wilson Alberto Zappa Hoog!

Resumo: Em razdo da importdncia da métrica contabil “recuperacdo de
investimento”, a luz do art. 473 do CC/2002, se faz premente a necessidade de uma
reflexdo e distincéo entre os conceitos: lucro e recuperacao de um investimento. Esta
distincdo é deveras importante, para fins de exame em laboratério de pericia contabil
forense, onde se busca afastar interpretacfes polissémicas, ambiguas ou, quica,
oriundas de uma fal4cia. Para tal, estdo sendo priorizados e prestigiados, 0s
conceitos de lucro e recuperabilidade, pari passu com o raciocinio l6gico contabil.

Palavras-chave: #Lucro. #TRI. #Recuperagdo de investimentos. #Art. 473 do
CC/2002. #Pericia contabil.

1. Introducéo

O presente estudo tem como finalidade analisar exatamente a questao da
recuperacado de investimento, art. 473 do CC/2002, observando os entendimentos
da experiéncia, doutrina e, finalmente, as regras do Cadigo Civil para se identificar
uma justa indenizagéo e evitar o enriquecimento sem causa. Uma das caracteristicas
desse tipo de negdcio, representacdo e distribuicdo e agéncia, € a durabilidade da
relacdo, no minimo um prazo compativel com os investimentos, configurando-se
abuso de direito a resilicao unilateral do contrato de distribuicdo sem haver decorrido
um prazo suficiente a recuperacéo do investimento de acordo com o CC/2002, art.
473.
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O referente para este estudo € a distincdo entre recuperacdo de um
investimento e a remuneracdo de um investimento, pelo viés da ciéncia da

contabilidade.

2. Desenvolvimento

Um perito em contabilidade, assim como, os profissionais que labutam em
um laboratério de pericia contabil, quando das suas analises cientificas e elaboracéo
de laudos ou pareceres, devem sustentar suas pesquisas em interpretacées na
literatura contabil especializada. Assim agindo, para se evitar confusao, anomalias
ou anomia contabil em uma pronunciacdo. Uma anomia € toda forma de opinido,
com a auséncia de doutrinas confiaveis, ou de regras positivadas pela legislacéo,
logo, toda situagcdo em que ha divergéncia, muitas lacunas ou antinomias técnicas e
interpretac6es ambiguas, tornando-se dificil para os utentes dos pareceres e laudos,

uma avaliacao correta, sem inducéo a erro.

Diante deste aporte, apresentamos resumidamente um enunciado? cientifico

contébil sobre o tema, conforme segue:

Confundir lucro com recuperacgédo de investimento, € uma falécia tipica de leigos em
contabilidade, por partir de premissas equivocadas. Frente ao paradoxo veridico® de
gue uma lucratividade de 20% ao ano, nao significa que o capital foi recuperado em
cinco anos, pois pode existir a perda do investimento, com uma lucrativa anual de
20% em relacdo ao investimento.

A recuperacdo de investimento em ativos ndo circulantes, tais como, veiculos,
maquinas, equipamentos, recursos minerais e intangiveis, se da pela via do fundo de
reintegracdo de ativos: depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo, que leva em
consideragéo o periodo da vida util econémica do bem. Tanto a “recuperag¢éao — fundo
de reintegracdo de ativos” de um investimento como a ‘“remunera¢cdo de um
investimento”, ttm a mesma origem, a receita operacional, porém, s&o compostos por
parcelas distintas desta receita. E o tempo de recuperacdo residual de um

2 Um enunciado cientifico contabil é o resultado da producdo ou da operagdo mental que se processa
por uma série de operacdes intermediarias e parciais, como o raciocinio, a ldgica, a deducao e a
demonstracdo. Revela a verdade, e pode ser descritivo, prescritivo ou resolutivo.

3 Paradoxo veridico — um paradoxo é um contrapolo da percepcdo comum do que é verdade ou 0
contrario a uma opinido admitida como valida. Logo, um paradoxo consiste em algo contrario do que
se espera. E pode ser um paradoxo veridico, que € uma afirmacdo que parece falsa; porém apos
uma rigorosa andlise, é possivel concluir que a premissa que parecia falsa, é, na realidade
verdadeira. Um paradoxo diz respeito a antinomia, que € uma declaracao que chega a um resultado
conflitante. HOOG, Wilson A. Z. Moderno Dicionério de Contabilidade. 10. ed. Curitiba: Jurua,
2017.
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investimento, é medido pelo periodo de vida Gtil remanescente dos bens aplicados no
negdcio. A regra da praxe contabil contemporanea, da recuperacdo de um
investimento, que referencia o periodo de vida util de um bem, esta prevista no § 3°
do art. 183 da Lei 6.404/1976. E o periodo de vida util de um bem que esta registrado
na contabilidade, pois representa o nimero de anos em que um bem esta sendo
depreciado.

A taxa interna de retorno € um indicador econémico, utilizado para medir o retorno,
lucratividade, em % do capital aplicado na organizagdo. E sinénimo de TRI - Taxa de
Retorno sobre Investimentos, ou seja, poder de ganho da empresa. Deve ser
esclarecido que uma coisa é a “remuneracgdo” de um investimento, TIR, o lucro*, e
outra, totalmente distinta, é a “recuperagéo” do investimento, retorno e restauracao
do capital original. Pois pode existir a remuneracdo do capital investido sem que
ocorra o retorno do capital, como também pode ocorrer o contrario, a recuperacdo do
capital sem que exista remuneracdo do capital investido. Logo, a recuperacédo de
investimentos em veiculos, maquinas, equipamentos, se da pela via do fundo de
reintegracdo®, depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo. J& a remuneracio se da pela
geracdo de lucro, que ocorre em decorréncia do uso eficaz dos bens vinculados a
obtencdo de rendas pelo uso, ou seja, 0 preco dos produtos, bens ou servicos,
portanto, a receita operacional.

A recuperabilidade® é uma tecnologia que avalia a eficiéncia do mecanismo
de retorno de um capital investido em bens, comparando o tempo necessario para
recuperar um bem em um determinado periodo de uso econdémico, no qual todo o
investimento consegue ser efetivamente retornado ao caixa durante todo o periodo
de vida util do bem. O espirito legal da recuperabilidade, diante da rescisdo ou
resilicdo de um contrato, esta implicito no art. 473 do CC/2002, conforme segue:

A resilicdo unilateral, nos casos em que a lei expressa ou implicitamente o permita,
opera mediante denlncia notificada a outra parte. Paragrafo Unico. Se, porém, dada
a natureza do contrato, uma das partes houver feito investimentos consideraveis para
a sua execugdo, a denuncia unilateral sé produzira efeito depois de transcorrido prazo
compativel com a natureza e o vulto dos investimentos.

A regra do prazo compativel é imperativa, ou seja, ndo pode ser afastada

pela vontade de uma das partes, sob pena de gerar uma onerosidade excessiva a

4 Lucro — é o resultado positivo da eficiéncia da gestdo do conjunto de bens organizados para o
exercicio da empresa (atividade), objeto social. E o objetivo social que esta derivado do objeto social.
No sentido amplo, é a diferenca positiva entre o valor de um capital inicial e o final de um periodo.

5> Fundo de reintegracéo de ativos — é a parcela extraida do balanco de resultado econémico, para
compor recursos destinados a reintegracao do ativo, mantendo assim, a génese morfologica do
estabelecimento empresarial no espirito do CC/2002, art. 1.187, inc. |; temos de forma implicita:
“fundos de reintegracdo de ativos”

6 O termo recuperabilidade surge da Lei 6.404/1976, art. 183, § 3°. A companhia devera efetuar,
periodicamente, analise sobre a recuperacéo dos valores registrados no imobilizado e no intangivel, a
fim de que sejam (...).
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parte que efetuou os investimentos vultosos, diante da inegavel importancia social e

econdmica dos contratos.

Na hip6tese de ndo haver a previsao legal de um aviso prévio compativel
com o tempo de recuperacdo de um investimento, ndo haveria seguranca juridica,
econdmica e social no pacto de um contrato. Tal seguranca juridico-contabil assenta-
se na funcao social do contrato e na probidade e boa-fé (arts. 421 e 422 do CC/2002).
O principio da boa-fé leva a presuncdo de que existe por parte de um dos
contratantes, uma justa expectativa de continuidade dos negocios pactuados no
contrato, por um prazo razoavel, até que ocorra o devido retorno dos investimentos
feitos, independentemente da existéncia da remuneracdo deste investimento, o

lucro.

E por derradeiro, € plenamente cabivel, no caso de resilicdo unilateral de
contrato, um aviso prévio compativel com a vida util remanescente dos bens, para

se obter, pela via regular dos negocios, a recuperacao do investimento.

Para mais informac6es ou estudos complementares e mais especificos, ver
a nossa literatura especializada: Perdas, Danos e Lucros Cessantes em Pericias
Judiciais. 6 ed. Curitiba: Jurua, 2017.

3. Consideracdes finais, em relacdo a recuperabilidade de um investimento
frente ao art. 473 do CC/2002

Os conhecimentos de pericia contabil estdo entre os mais importantes para
a solucao dos pontos controvertidos nos litigios, os quais podem ser utilizados nos
laboratorios de pericia contabil forense-arbitral para o enfrentamento das questdes
gue envolvem a descoberta da verdade real, como por exemplo o uso da vida util
dos bens para fins da estimativa de um aviso prévio compativel com o periodo de

recuperacéo de um investimento.

E, por derradeiro, os exames especializados e efetuados em um laboratorio
de pericia contabil forense-arbitral, sdo a principal prova para a convicgcdo de um

julgador. Portanto, a pericia contabil representa um conjunto complexo de
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conhecimentos avancados da ciéncia, que envolve as riquezas, as pessoas € a

fungéo social dos contratos.
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