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AJUSTE A VALOR PRESENTE.

Lei 6.404/76, art. 183 e 184.

Prof. MSc. Wilson Alberto Zappa Hood'

Resumo:

Apresentamos um breve comentario sobre o critério de
ajuste a valor presente, criado pela reforma da Lei
6.404/76, art. 183 e 184, abordando o seu objetivo,
quando da elaboracao das demonstracdes financeiras,
apresentando um exemplo deste tipo de procedimento,

além, da intrepretacao da legislagao societaria.

Este artigo tem como referéncia a obra: Manual de
Contabilidade, lancada pela Jurua Editora este ano, em
especial: o plano de contas, com as funcdes e técnicas de
funcionamento das rubricas contdbeis, aplicadas as

entidades consideradas de grande porte e as andnimas.
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Palavras-chave:

Ajuste a valor presente; manual de contabilidade;
demonstragdes fincancerias; plano de contas;, e Lei
6.404/76, art. 183 e 184.

Desenvolvimento:

No Balanco Patrimonial, os elementos do ativo e
passivo nao circulante serao avaliados ao seu valor
presente, na data da elaboracao das demonstracoes
financeiras, por forca dos artigos 183' e 184° da Lei
6.404/76.

O ajuste a valor presente, em termos contabeis,
representa a exclusao do custo do capital no tempo,
normalmente contido nas operagdes de compra ou venda a
prazo. No entanto, defendemos que a atualizagao
compreende a indexacdo legal ou contratual aplicavel, a
paridade cambial, os juros e demais encargos proporcionais,

cabiveis. Pois os critérios de avaliagdo do ativo e passivo

1 Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdao avaliados segundo os seguintes
critérios: VIII - os elementos do ativo decorrentes de operacbes de longo prazo
serdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante. (Incluido pela Lei 11.638,de 2007)

2 Art. 184. No balanco, os elementos do passivo serdo avaliados de acordo com os
seguintes critérios: III — as obrigacbes, os encargos e os riscos classificados no
passivo nao circulante serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais
ajustados quando houver efeito relevante. (Redacdo dada pela Lei 11.941, de

2009)
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procuram demonstrar as dividas e os direitos, em seu valor

corrente ou de mercado.

A deliberacao CVM 564/08 estabelece os requisitos
basicos a serem observados quando da apuracao do ajuste
a valor presente® de elementos do ativo e do passivo,

quando da elaboracdao de demonstracdes contabeis.

A funcdo deste procedimento é a de ajustar os
saldos a valor presente, em exclusao ou substituicao do
critério de custo original. Objetiva demonstrar as contas da
azienda, pelo valor presente. Portanto, os lancamentos
efetuados nesta conta referem-se exclusivamente a
diferenca entre o valor original da transacao e o valor

presente.

Segue um exemplo deste tipo de ajuste, em uma
conta do ativo, o qual representa uma cépia fiel do item
2.5.1.1.4.2, relativo ao plano de contas, contido em

nosso livro "Manual de Contabilidade”, Jurua 2011.

3 Ajuste a valor presente - AVP: tem como objetivo efetuar o ajuste para
demonstrar o valor presente de um fluxo de caixa futuro. Esse fluxo de caixa
pode estar representado por ingressos ou saidas de recursos (ou montante
equivalente; por exemplo, créditos que diminuam a saida de caixa futuro seriam
equivalentes a ingressos de recursos). Para determinar o valor presente de um
fluxo de caixa, trés informacdes sdo requeridas: valor do fluxo futuro
(considerando todos os termos e as condigdes contratados), data do referido
fluxo financeiro e taxa de desconto aplicavel a transacdo. Este conceito verte da
deliberacao CVM 564/08.



www.zappahoog.com.br Prof. Msc. Wilson Alberto Zappa Hoog

Ajuste a valor presente (conta credora)

Identificacdao da conta: Ajuste a valor presente (conta credora),
por ser uma estimativa especifica de valores significativos,
sugerimos o seu controle individual, contemplando subcontas, por

cliente ou fregués.

Funcao da conta: Ajustar os saldos a valor presente, em exclusao
ou substituicao do critério de custo original. Objetiva demonstrar as
contas da azienda, pelo valor presente. Portanto, os langamentos
efetuados nesta conta referem-se exclusivamente a diferenca entre

o valor original da transagao e o valor presente.

Técnica de funcionamento: A sua técnica de funcionamento é o
lancamento a débito quando do ato de estornar o ajuste a valor
presente constituido no periodo anterior. Advogamos que este
periodo, por uma questdo de se evitar uma pecha contabil?, deve
ser mensal, e fundamenta-se no direito costumeiro®. E langamento
a crédito pela constituicdo de um novo ajuste, com base no saldo
atual e nas datas do recebimento dos créditos. E a sua
contrapartida, em conta do sistema de resultado, a despesa com
ajustes de cambiais a valor presente. Este tratamento gera a
denominada situacdo real do patrimonial de uma pessoa, que é o
modo como a riqueza esta situada, demonstrada e apurada por um
balanco nao putativo, o qual revela o que existe de fato;
verdadeiro, que exclui o efeito da inflacdo ou da deflagdao. Logo,
tudo que diz respeito as coisas atuais, concretas e opoe-
-se, nesta acepcdo a aparéncia, ou a situacao ficticia, ilusoéria,

imaginaria, e mesmo aos balancgos tidos como criativos. Balancgo ou

4

Pecha contabil - defeito, falha, ou imperfeicdo habitual de uma informacao.
Diz-se dos erros contabilisticos.

Direito contabilistico costumeiro - representa um complexo de normas nao
escritas, originarias dos usos e costumes tradicionais da classe dos lidadores da
ciéncia da contabilidade.
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demonstrativo em que ha verdade. Portanto, a situacdo real é
aquela que mostra a verdade; é real e exata, auténtica e genuina,
legitima; que nao é fingido por ter as qualidades essenciais a sua
natureza. Em sintese, reflete a verdade e a realidade patrimonial

das células sociais.

Natureza do saldo: A natureza do seu saldo é credora; por ser
uma conta de ajuste dos direitos a receber, ndao se admite saldo

devedor.

Exemplo de uma constituicdo de ajustes a valor presente. (Juros 20% sobre as duplicatas, 5% ao més)

Duplicatas a receber Receita venda de servigos
Débito ' Crédito Débito ‘ Crédito
310,00 310,00
Despesas com constituicdo de
Provis&o para devedores duvidosos provisao para devedores duvidosos
Débito ’ Crédito Débito ’ Crédito
31,00 31,00
Ativo Circulante Patrimonio Liquido
Ajuste a valor presente — Duplicatas a receber Ajustes de Avaliagédo Patrimonial
Débito ’ Crédito Débito ‘ Crédito
62,00 62,00

Exemplo do estorno da constituico de ajustes a valor presente. (Juros 5% sobre as duplicatas, um més)

Ativo Circulante Patrimoénio Liquido

Ajuste a valor presente — Duplicatas a receber Ajustes de Avaliagao Patrimonial
Débito ‘ Crédito Débito ‘ Crédito
15,50 62,00 15,50 62,00

Quando as duplicatas ou titulos em geral a receber a
curto prazo, ou seja, até 60 dias, forem relevantes, logo,
mais de 10% das disponibilidades, este crédito deve ser
ajustado a “valor presente”, que é aquele, que expressa o
montante ajustado ao valor atual ou real, considerando o
tempo a transcorrer entre as datas da operacao e do
vencimento, deduzindo os encargos financeiros respectivos,
normalmente com base na taxa contratada para remunerar o

capital inicial. O ajuste a valor presente, em termos
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contdbeis, representa a exclusdao do custo do capital no
tempo, normalmente contido nas operagdoes de compra ou
venda a prazo. No entanto, defendemos que a atualizacao
compreende a indexacdo legal ou contratual aplicavel, a
paridade cambial, os juros e demais encargos proporcionais,
cabiveis. Assim, os critérios de avaliagao do ativo e passivo
procuram demonstrar as dividas e os direitos, em seu valor

corrente ou de mercado.

A Deliberacao CVM 564/08 estabelece os requisitos
basicos a serem observados na apuracdao do Ajuste a valor
presente® de elementos do ativo e do passivo quando da
elaboracdo de demonstragdes contabeis, dirimindo algumas

questdes controversas advindas de tal procedimento.

A intencao deste artigo foi a de pontuar, dentro da
estrutura conceitual tedrica da politica contabil, o critério de
avaliacao, valor presente, apresentando uma interpretacao
relativa a este critério eminentemente basico e necessario
aos ajustes de avaliacoes patrimoniais e,
consequentemente, a concretizagdao das demonstracdes

financeiras.

% Ajuste a valor presente - AVP: tem como objetivo efetuar o ajuste para
demonstrar o valor presente de um fluxo de caixa futuro. Esse fluxo de caixa
pode estar representado por ingressos ou saidas de recursos (ou montante
equivalente; por exemplo, créditos que diminuam a saida de caixa futuro seriam
equivalentes a ingressos de recursos). Para determinar o valor presente de um
fluxo de caixa, trés informagdes sdo requeridas: valor do fluxo futuro
(considerando todos os termos e as condigdes contratados), data do referido
fluxo financeiro e taxa de desconto aplicavel a transacdo. Este conceito verte da
deliberacao CVM 564/08.
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Este artigo representa uma reproducao parcial in
verbis do nosso livro: Manual de Contabilidade, Jurua
Editora, 2011. Este pode ser consultado eletronicamente no

endereco: www.jurua.com.br

" Informagdes sobre o autor e o seu curriculo, podem ser obtidas no seu sitio
eletrénico: www.zappahoog.com.br.




