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Resumo:

Apresentamos uma brevissima analise sobre o balanco especial e o
fluxo de caixa descontado no ambito da praxe das pericias judiciais e
arbitrais. Sendo que nesta resumida apreciacao buscamos contribuir com a
formacdo de um pensar contemporaneo lastreado no principio da epiqueia
contabilistica. Nomeadamente na busca por meio de um raciocinio ldgico, as
explicacdes e interpretacdes dos fendbmenos vinculados com os critérios e
apuracdo de haveres. A justificativa didatica deste tema decorre da
necessidade de se afastar o raciocinio falacioso, bem como da necessidade de
se desenvolver um percurso de aprendizagem em torno do tema de

valoremetria de haveres.
Palavras-chaves:

Balango especial. Fluxo de caixa descontado.
Desenvolvimento:

O objetivo didatico do tema deste artigo é desenvolver uma trajetoria
de aprendizagem pela via da educacao permanente dos peritos em torno do
tema.

Cabe destacar que o balanco especial para a apuracao de haveres de
acionista, relatério contabil correto e adequado, é diferente de fluxo de
caixa descontado tido por este autor, como relato contabil inadequado
para o reembolso de acdes de sociedade de capital fechado. Até porque

tem base legal, como uma das hipdteses, e ndo a Unica, e somente para a
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situacao de uma sociedade de capital aberto, que estd deliberando pela
retirada das agdes da bolsa, e somente na hipétese de fechamento do
capital.

O balanco especial ou de determinacdo?® avalia o patriménio e o valor
das acgbes, ou seja, o justo valor econdmico, exclusivamente na data de
sua elaboragdo, nele incluido o intangivel fundo de comércio. E o fluxo de
caixa descontado avalia o negdcio em si, avaliacdo financeira e nao
econOmica, e ndo na data do reembolso aos socios, mais sim, em data
futura, pois estd lastreado em eventos futuros, que pode ser uma
projecao de caixa para 5 ou 10 anos trazidos a valor presente, por uma
taxa de desconto, mais um valor residual a titulo de perpetuidade, logo
nao se trata de um justo valor ou justa base referencial para um
reembolso ao acionista que se desliga, e sim de uma expectativa, quiga,
uma especulacdo, ou premonicdo? de um resultado que ndo é o presente,
e sim um futuro presumido, desde que varias hipéteses venham a ocorrer
no futuro.

As células sociais an6énimas e as de grande porte, que estdo regidas
pela Lei 6.404/76, representam algo em torno de 1% dos
empreendimentos. A grande maioria, 99%, estd regida pelo Cddigo Civil

de 2002, portanto, ndo existe a menor sombra de duvida de que os

! A figura de balanco de determinacdo além de constar na doutrina, estd sendo
referenciado no PL que trata do Novo Cdodigo Comercial Brasileiro.

2 Premonicdo - é a sensacdo antecipada do que vai acontecer, um pressagio. O
fendmeno de “premonicdo” pode ser de receitas, de gastos e consequentemente de
geracao de caixa, tem o sentido de ser uma informacdo "empirica", portanto factivel de
comprovacdo do fendmeno, geracdo de caixa, e sem embargos a isto, a premonicdo de
um fluxo de caixa descontado chega a ser visto, por alguns contadores, como uma
informacdo adequada. As expectativas financeiras podem variar na sua natureza e
quantidade, apesar de ser defendida por alguns, com tendéncias a ser uma forte
conviccao de que algo ocorrera (encaixe e desencaixe) estas visdes contabilisticas sobre
os acontecimentos futuros estdo normalmente lastreados em expectativas capazes de
aflorarem quando o analista avaliador estd num estado imaginario de independéncia de
juizo, uma utopia. A capacidade humana de antever o futuro, popularmente conhecida
como premonigdo, ou seja, as percepgdes extrassensoriais, nao podem ser aceitas pela
ciéncia da contabilidade, portanto, quica, o fluxo de caixa descontado tenha amparo na
teoria da probabilidade, sendo til para fins financeiros, e ndo para preco justo a ser
atribuido em avaliagdo de acGes.
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haveres dos socios que se retiram devem ser avaliados nos termos do art.
1.031 do Cdédigo Civil, pela via do balango especial. Logo, defender o fluxo
de caixa descontado como tecnologia adequada a mensuracao de haveres
é um juizo de conveniéncia®.

O balanco especial valido para mensuracdo de haveres quer seja
sociedade anOnima, sociedade limitada, ou qualquer outra forma de se
organizar a empresa possui regras consuetudinarias, quer pela doutrina, quer
pela jurisprudéncia. Sendo que essas regras prestigiem a equidade, uma vez
gue neste relato contabil, incluem-se todos os ativos e todos os passivos,
independentemente de estarem escriturados ou nao, inclusive o principal
ativo intangivel, fundo de comércio autodesenvolvido.

O espirito /legis do balanco especial, art. 1.031 do CC/2002 e o §2, art.
45 da Lei 6.404/76. E que a apuracdo de haveres seja na data da resolucdo e
na situacao patrimonial encontrada nessa data, portanto, totalmente
divergente de resultados futuros, de caixa trazidos a valor presente. Esta
interpretacao é a verdade real.

E por derradeiro, tentar impor o fluxo de caixa descontado, em
substituicdo ao critério correto de avaliacdo, balanco especial, é uma

alienacdo contabilistica?, por representar uma falacia.
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3 Juizo de conveniéncia - em um ato discricionario, é o critério eleito que orienta a
decisao no sentido de adequagbes de interesses, para que uma coisa, situacao, laudo ou
parecer, melhor cumpra a sua finalidade de produzir uma forga probante a uma peticao
de principio.

* Alienacdo contabilistica - representa as imputacdes nos operadores da contabilidade
e dos utentes da contabilidade, de falsos conceitos, de ficticios critérios de valorimetria e
tecnologias, de inventivos principios e ilusérias teorias teoremas e axiomas, e o que pode
levar a erro de interpretagdo. Estas imputacdes podem ter origem em normasinfralegais,
em sala de aula e nem sempre representam ignorancia contabilistica, pois, quica, seja
um juizo de conveniéncia dos imputadores que buscam semear falacias pela via de
peticGes de principios.
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